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业绩概览
Performance Overview01



业绩概览
提质控费并行，业绩实现高速增长

2.9亿
收入

同比增长56.9%

71.5%
毛利率

同比上升3.3 pp

三费费用率

40.1%

同比下降8.0 pp

6,036.5万
净利润

同比增长 18.5%

7,036.7万
经调整净利润

同比增长 105.9%



业绩概览
国内全业务条线发力，海外营收同步扩容

级联技术升级完善，临床场景全覆盖

销量同比 40%+

缺血类产品

两代封堵止血器领先优势不断扩大

收入同比 80%+

血管闭合业务

明星产品持续放量，贡献收入弹性

收入同比 110%+

出血类产品

市场与注册同步扩张，打造第二增长曲线

收入同比 50%+

海外市场

业绩稳步攀升，核心业务全线飘红，全球化布局成效初显，未来增长动力强劲



财务回顾
Financial Review02



财务回顾
收入持续高速增长，2026H1增速进一步提升

营业收入（单位：亿元）

收入逐期加速增长，2026H1同比增长56.9%

2026H1同行业神经介入收入增速对比
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财务回顾
收入高速增长，盈利能力持续提升

7.9亿元

净利润（单位：万元）
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财务回顾
规模效应释放，费用率持续下降

销售费用
费用（万元） 费用率

4,166 

3,052 

4,050 

5,199 
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销售费用率较23H1下降20pp，降至18%

管理费用
费用（万元） 费用率

2,981 2,701 2,823 

4,385 

27%

21%

15%

15%
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管理费用率较23H1下降12pp，降至15%

研发费用：聚焦资源投入，快速推进重点产品的研发和布局
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业务亮点
重点产品收入不断提升，产品结构持续优化

重点产品收入占比提升

46%

2025H1

55%

2025H2

58%

2026H1

一年提升12pp，重点产品成为业绩增长的主力

1

更高的临床价值

颅内血栓抽吸导管、颅内支架、血流导向密网支架和封堵止血系统

等重点产品持续放量，收入结构进一步向高价值产品倾斜。

2

更强的用户黏性

由通路类器械向治疗类器械升级，推动产品结构持续优化，提升临

床应用价值与产品组合协同效应。

3

更可持续的增长

重点产品放量与终端覆盖深化相互促进，业务增长更多来自真实临

床需求释放，增长基础更加扎实。
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业务亮点
需求驱动增长，业务可持续发展

~500家
2026H1较2025H1新增

活跃植入医院

渠道网络扩大

+67%

植入金额同比增长

终端需求快速扩容

+23%

植入金额环比增长

增长动能持续

~75%

商采植入比

商业化质量健康

“需求驱动”战略持续深化：从产品组合完善、终端覆盖拓展到临床使用提升，业务基础不断夯实，内生增长能力持续增强
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业务亮点
缺血业务稳健增长，完整解决方案成为收入增长基石

抽吸导管临床应用加速推进

终端覆盖持续扩大，植入量保持高增长

~200 家
新增植入医院

>300%
植入量同比增长

+73%
植入量环比增长

> 1/3
重点医院入院率

CATCH系列技术迭代升级，拓展多元取栓应用场景 CATCH｜CATCH EZ｜CATCH MINI

CATCH 级联抽吸技术

应用场景：

M1段、颈内动脉末端/分叉部栓塞首发治疗

封堵前向血流｜减少逃逸｜高效移除

CATCH MINI 级联到位技术

应用场景：

复杂血管路径

5F小外径导引6F大内腔导管，提高远端到位能力

CATCH EZ 免交换级联抽吸技术

应用场景：

大脑中动脉 M1 起始段以远栓塞首发治疗

7F长鞘直接配合8F短鞘，无需长导丝交换



业务亮点
聚焦狭窄领域，持续完善产品矩阵

颅内狭窄 围绕药物支架布局完善整体解决方案

颅内自膨式药物支架

已上市

颅内球囊扩张导管

已上市

输送型球囊扩张导管

在研产品2在研产品1

国内首款颅内自膨式药物支架NMPA审评中，预计2027Q1获批

颈动脉狭窄 围绕颈动脉支架完善全套解决方案

颈动脉支架

在研产品4在研产品1

已上市

颈动脉球囊扩张导管

已上市

栓塞保护器

围绕颈动脉支架完善布局，颈动脉支架预计2026年内完成全部临床入组

在研产品2 在研产品3



业务亮点
出血业务持续爆发，贡献收入弹性

长城颅内支架

80%+

销量同比增长

270+ 家

上半年新增植入医院

超去年全年

上半年终端植入量

乾坤弹簧圈

100%+

销量同比增长

170+ 家

上半年新增植入医院

超去年全年

上半年终端植入量

如意密网支架

100%+

植入量环比增长

~200 家

商业化以来累计入院

2025 H2

正式启动商业化

销量高增 × 渗透加速 × 新品接力 出血三驾马车成为收入弹性核心来源

创新医疗器械持续放量 市场份额快速提升 新增长点加速形成



业务亮点
封堵止血系统领先优势不断扩大，双代产品组合持续渗透

“脉合” + Collseal 两代产品组合

巩固国产第一领先优势，引领中国血管闭合器市场新格局

200+家

脉合新增植入医院

57%

脉合TOP医院渗透率

~150家

Collseal累计入院

13+万条

2026年H1 植入量

2000+家

累计入院数量

80%+

2026年H1收入

17



业务亮点
海外业务持续开拓，持续投入资源发展为重要板块

18

16个 累计获证国家/地区

72项 已取得产品注册证

30+个 推进注册准入国家/地区

~150项 在推进注册准入项目

重要里程碑预告 弹簧圈有望于2026年Q3获
得CE认证

2026H1海外收入同比增长 50%+，订单金额超2025年全年

新增巴西、澳大利亚等6个主要市场，封堵止血系统CE获批

海外销售主要覆盖国家及地区 海外主要注册国家及地区



业务亮点
国际学术活动与本地化内容并行，持续建设心玮海外品牌

医生交流 中国医生 Exchange Projects，促进临床经验
双向交流

区域传播 东南亚及“一带一路”线上直播与专家活动

品牌活动 HeartCare Night等区域化品牌活动

新媒体运营 LinkedIn / YouTube / LINNC Online / Slice

学术影响力、渠道能力与品牌认知同步提升

1

亮相国际顶级学术会议
WLNC(里斯本) · ESOC(荷兰) · VNVIS(越南) · WHX(迪拜)

品牌建设矩阵
医生交流 · 区域传播 · 品牌活动 · 新媒体运营



未来与展望
FUTURE OUTLOOK
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未来与展望
聚焦技术突破、国际化、运营效率与资本回报

国际化

产品商业化与技术创新夯实基本面，数字化提升运营效率，资本市场布局推动长期价值提升

21

BCI

技术突破

脑机接口

首例人体试验(FIM)

预计2026年底开展首例人体临床试验

二代产品研发

攻克电极支架一体化技术，布局下一代BCI产品

运营效率

企业级AI工具

企业级AI工具部署

开展AI 工具部署与测试

数据流程数字化

实现数据流程处理全面数字化，提高运营管理效率

资本回报

资本市场稳步推进

A股IPO

拟上市板块：科创板

拟募资规模：约5亿元

拟发行比例：约15%

1亿港币回购

回馈股东，强化资本市场信心
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